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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
. 11/2018 Ultimos 6 meses No ano 11/2018

Fundos de Investimento (%) (%) %) (RS) ANO (RS)
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,16% 4,90% 7,84% 1.833,50| 85.171,79
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,53% 3,66% 6,17% 19.538,96| 206.896,52
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,92% 6,16% 8,42% 1.075,22|  6.461,77
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,76% 6,02% 8,27% 7.012,48| 84.338,64
gggﬁsg; PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA- 0.73% 6.05% 8.42% 437657 46.809.45
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA LP 0,74% 5,97% 8,32% 426897 44.566,29
E?I;RISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIT RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA- 0.87% 9.07% 10.91% 472224 53.990,69
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,52% 3,67% 6,19% 1.288,46|  14.498,56
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,98% 6,50% 8,89% 4.608,71| 38.759,98
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,12% 4,71% 4,12% 523,50 40.807,22
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,90% 9,50% 11,03% 3.486,65| 38.643,53
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,53% 3,69% 6,23% 16.845,65| 187.131,80
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,99% 6,68% 9,10% 6.529,18| 55.355,27
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 0,92% 9,48% 11,13% 3.414,98| 37.512,20
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 1,53% 5,36% 2,08% 7.702,32|  -5.427,08
CAIXA RS TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,47% 3,11% 5,62% 6.364,58 71.945,12

Total:| 93.591,96/1.007.461,76
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 11/2018

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il FI RENDA FIXA LP
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIl RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2018

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il FI RENDA FIXA LP
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 11/2018
RS %

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.172.185,85 7,75
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 3.756.067,72| 24,84
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 117.874,84| 0,78
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 827.218,00 547
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 602.677,00] 3,99
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA LP 579.901,84| 3,83
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 548.909,90 3,63
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 248.831,45| 1,65
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 474.865,65| 3,14
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 447.296,40| 2,96
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 391.892,92| 2,59
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.205.238,86| 21,20
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 663.841,36| 4,39
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 374.563,48| 2,48
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 353.597,77| 2,34
CAIXA RS TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.357.479,94| 8,98

Total: 15.122.442,98| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 10.254,33
Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade: 15.132.697,31
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Composicio por segmento

Benchmark %
IDKA 2 7,75 1.172.185,85
IRF-M 1 47,68 7.210.138,03
IRF-M 8,31 1.256.581,85
IMA Geral 13,29 2.009.796,83
IMA-B 11,66 1.762.662,71
FII 2,34 353.597,77
CDI 8,98 1.357.479,94
Total: 100,00 15.122.442,98

Composicao da carteira - 11/2018

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il FI RENDA FIXA LP
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Ill RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA [P4[¢]

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP PAfe)
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
11/2018 Ano RS %

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,68% 1,15% 1.172.185,85( 7,75
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,08% 0,27% 3.756.067,72| 24,84
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,11% 1,62% 117.874,84 0,78
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,95% 1,32% 827.218,00( 5,47
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 0,93% 1,28% 602.677,00| 3,99
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA LP 0,92% 1,27% 579.901,84| 3,83
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 1,96% 2,54% 548.909,90| 3,63
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,07% 0,27% 248.831,45| 1,65
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,16% 1,65% 474.865,65| 3,14
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,92% 3,33% 447.296,40| 2,96
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,11% 2,69% 391.892,92| 2,59
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,07% 0,27% 3.205.238,86| 21,20
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,21% 1,71% 663.841,36| 4,39
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 2,08% 2,62% 374.563,48| 2,48
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 2,58% 5,06% 353.597,77| 2,34
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,01% 0,03% 1.357.479,94| 8,98

Total:| 15.122.442,98| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 11/2018

O Grafico ao lado se refere a

ALTO . .
exposi¢do em risco da
0 carteira de investimento do
MEDIO/ALTO RPPS, ou seja, 0s
percentuais demonstrados
3 BAIXO mostram o volume alocado
BAIXO/MEDIO em % exposto ao risco de

mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢ao Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA + 6,00% SILVEIRA MARTINS
01/2018 1,76% 3,40% 0,59% 11,14% 0,78% 1,15%
02/2018 0,72% 0,55% 0,54% 0,52% 0,81% 0,60%
03/2018 0,96% 0,94% 0,66% 0,01% 0,58% 0,90%
04/2018 0,32% -0,14% 0,51% 0,88% 0,71% 0,36%
05/2018 -1,43% -3,16% 0,20% -10,87% 0,89% -0,82%
06/2018 0,12% -0,32% 0,55% -5,20% 1,75% 0,21%
07/2018 1,41% 2,32% 0,66% 8,88% 0,82% 1,05%
08/2018 -0,21% -0,45% 0,44% -3,21% 0,40% 0,05%
09/2018 0,64% -0,15% 0,61% 1,64% 0,97% 0,57%
10/2018 3,47% 7,14% 0,92% 10,19% 0,94% 2,27%
11/2018 0,76% 0,90% 0,55% 2,38% 0,28% 0,62%
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Evolucgao Patrimonial

15,250,000 —— SILVEIRA
MARTINS

15,000,000
14,750,000
oy
14,500,000
14,250,000
14,000,000

A S R L S S S S S

A A A U

Periodo

R$ Por instituigdo Financeira

7.604.835,15

BANRISUL

BB

—723.697,10

CEF 6.793.910,73

0 2,000,000 4,000,000 6,000,000 8,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 14768845,21

Renda Variavel 353597,77

0 2,500,000 5,000,000 7,500,000 10,000,000 12,500,000 15,000,000
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No contexto internacional, o0 més de novembro foi marcado por dois eventos crucias para determinar um rumo para o ano
de 2019. A ata da ultima reunido do banco central americano e suas expectativas em relacdo a taxa de juros € o encontro
das 20 maiores economias globais (G20) em Buenos Aires.

Nos EUA a Ata referente a ultima reunido do Comité de Politica Monetaria do Federal Reserve (FOMC), reunido essa
que marcou a manutencdo da taxa de juros no intervalo de 2,00% a 2,25% ao ano, sinalizou uma possibilidade de um alivio
no aperto monetario, pois apesar da economia americana ¢ o mercado de trabalho permanecerem aquecidos, existe um risco
de desaceleragdo da economia global devido aos efeitos da guerra comercial entre EUA e China.

Sobre a guerra comercial no final do encontro do G20 realizado em Buenos Aires o encontro entre o presidente norte-
americano Donald Trump e o Chinés XI Jinping, definiu uma trégua na disputa comercial. Ficou acordado que os EUA irdo
adiar em 90 dias a elevagdo das tarifas impostas para produtos chineses no valor de US$ 200 bilhdes. Em contrapartida a
China devera elevar a importagdo de produtos industrias, agricolas e do setor de energia dos EUA.

Em nosso pais ocorreu a nomeacgao da equipe econdomica do novo governo, a ser gerida pelo economista Paulo Guedes,
j& para chefia do Banco Central foi escolhido o economista Roberto Campos Neto e com a manuten¢do em seus cargos de
Carlos Viana e Mansueto Almeida, Diretor de Politica Monetaria do Banco Central e Secretario do Tesouro Nacional
respectivamente. As nomeagdes de nomes técnicos foram bem recebidas pelos analistas de mercado, reduzindo assim as
incertezas que pairavam sobre investidores desde o inicio do més. No campo econdmico, aconteceu a divulgacdo do
indicador mais relevante para a economia, o PIB (Produto Interno Bruto), que avangou 0,8% no 3° trimestre. A forte alta de
6,6% nos investimentos foi o maior responsavel pelo crescimento deste indice. A magnitude deste avango se deve a
importagao de plataformas de petroleo, pela otica da oferta todos os setores da atividade econdmica apresentaram uma alta,
agropecuaria avangou 0,7%, a industria 0,4% e os servigos tiveram variacao positiva 0,5%. Esse resultado se caracteriza na
maior alta trimestral desde o ano de 2017 e foi acima da expectativa dos analistas de mercado, que esperavam um avango
de 0,7%. Além disso, conforme divulgado pelo IBGE, a taxa de desemprego do pais recuou de 12,3% para 11,7% no
trimestre, encerrado assim o més outubro. Isto evidencia uma recuperagdo, todavia ela se deve ao aumento do trabalho
informal no periodo eleitoral.

A Inflagdo, medida pelo IPCA, registrou uma deflagdo de 0,21 em novembro, no acumulado do ano o IPCA ficou em
3,59%, e no acumulado dos ultimos 12 meses o indice ficou em 4,05%. Cinco dos noves grupos pesquisados apresentaram
deflacdo, com destaque para o grupo de Transportes, responsavel pelo maior impacto negativo no indice por conta dos
combustiveis que recuaram 2,42%. O INPC por sua vez também registrou deflagdo de 0,25%, com isso o resultado no ano
ficou em 3,29% e no acumulado dos ultimos 12 meses ficou em 3,56%. Os produtos alimenticios em contramao ao
indicador registraram uma alta de 0,45% enquanto, no grupo de ndo alimenticios, recuaram -0,55%.

O mercado de renda fixa, com a percepgdo de que a inflagdo podera ser menor que esperado, visualizou que o Banco
Central podera permitir a manutengdo dos juros em 6,50%, por um periodo mais prolongado e assim favoreceu na
valorizagdo dos titulos em novembro.

O Ibovespa, benchmark do mercado de ag¢des, encerrou novembro em alta de 2,38%, aos 89 mil pontos. Com o cenario
local conseguindo manter o dinamismo, apesar da saida dos investidores estrangeiros. Com isto, o indice passou acumular
uma alta de 17,15% no ano. E o dolar no més encerrou o més tendo uma alta de 3,92%, cotado a R$3,86. Isso decorreu em
virtude da queda internacional do preco do petroleo, registrando no ano uma alta de 16,33%.
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Comentario do Economista:

Além do otimismo dos investidores locais com a equipe econdmica do governo Bolsonaro, na renda variavel foi
marcado pelo aumento dos lucros corporativos, fator que tem puxado os precos das agdes para cima, além disto, outro
empurrdo que favoreceu tanto a Renda varidvel como a fixa foi a questdo da manutencao nos juros dos EUA e, sinalizando
em ata, que ndo devera ter tantos aumentos como se pensava. Claro nossa economia ainda nio da razdes para grandes
festas, mas ¢é claro a posicdo ciclica da economia favorece a retomada do crescimento. Ha um cenéario benigno formado por
inflag@o e juros em niveis baixos, endividamento menor de empresas ¢ consumidores, capacidade ociosa elevada, além de
outros fatores. Com isso, a expectativa € boa, se fizer avancar no préoximo ano a agenda de reformas fiscais e agregando a
esse fator para impulsionar o crescimento, a melhora das condi¢des financeiras ocorridas nos ultimos meses. Devera se
traduzir em expansdo e claro, ndo esquecendo, com um quadro externo ndo tdo hostil. Sendo assim devemos analisar o
perfil de risco do RPPS ¢ a atual carteira de investimento, segue necessario manter uma BOA parcela dos investimentos
alocados em ativos de seguranga o RPPS deve ter em sua carteira de investimentos algo em torno de 25% a 35% em
vértices médios, 25% a 40% em vértices curtos, de 10% a 30% em vértices mais alongadas com uma analise no indicador
risco e, caso o perfil do RPPS permita, um percentual de até 5% em renda variavel.

Composicio por segmento

Benchmark RS %
IDKA 2 1.172.185,85 7,75
IRF-M 1 7.210.138,03 47,68
IRF-M 1.256.581,85 8,31
IMA Geral 2.009.796,83 13,29
IMA-B 1.762.662,71 11,66
FII 353.597,77 2,34
CDI 1.357.479,94 8,98
Total: 15.122.442,98 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de novembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$
11/2018 R$ 1.007.461,76 7,1446% IPCA + 6,00% 9,27 % 77,04%

Referéncia Gestdo e Risco

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugao ou distribuigéo por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059



