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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
. 10/2018 Ultimos 6 meses No ano 10/2018

Fundos de Investimento (%) (%) (%) (RS) ANO (RS)
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 2,14% 3,81% 7,67% 24.472,92| 83.338,28
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,90% 3,28% 5,61% 32.352,08|187.357,57
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 3,46% 3.21% 7,43% 3.912,68) 5.386,55
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 3,36% 3,63% 7,45% 33.423,62| 77.326,19
gggﬁsij; PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA- 308% 3.84% 7.63% 19.015.07| 42.432.86
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA LP 3,25% 3,76% 7,53% 18.131,07| 40.297,28
E?I;RISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIT RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA- 6.81% 5.02% 9.95% 34.700.67| 49.268.46
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93% 3,32% 5,64% 2.292,68| 13.210,10
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,58% 3,50% 7,83% 16.261,84| 34.151,28
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6,15% 1,11% 4,00% 25.881,60| 40.283,72
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7,16% 5,08% 10,04% 25.836,11| 35.156,88
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,94% 3,35% 5,67% 29.537,85|170.286,07
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,86% 3,61% 8,02% 24.409,32| 48.826,10
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 7,05% 5,15% 10,12% 24.432,30| 34.097,23
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 3,51% -1,86% 0,54% 11.810,05|-13.129,39
CAIXA RS TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,55% 3,09% 5,13% 7.317,54| 65.580,56

Total:| 333.787,41(913.869,76
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 10/2018

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il FI RENDA FIXA LP
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIl RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LF'

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2018

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il FI RENDA FIXA LP
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

0
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 10/2018
R$ %

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.170.352,35| 7,77
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 3.655.532,62| 24,27
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 116.799,62| 0,78
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 937.073,83| 6,22
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 598.300,43| 3,97
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA LP 575.632,87| 3,82
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 544.187,66| 3,61
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 247.542,99| 1,64
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 470.256,95| 3,12
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 446.772,90| 2,97
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 388.406,27| 2,58
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.188.393,21| 21,16
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 657.312,18| 4,36
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 371.148,50| 2,46
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 34827546 231
CAIXA RS TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.348.735,36| 8,95

Total: 15.064.723,19| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 9.867,39
Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade: 15.074.590,58
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Composicio por segmento

Benchmark %
IDKA 2 7,77 1.170.352,35
IRF-M 1 47,07 7.091.468,82
IRF-M 8,26 1.244.368,75
IMA Geral 14,01 2.111.007,13
IMA-B 11,62 1.750.515,33
FIL 2,31 348.275,46
CDI 8,95 1.348.735,36
Total: 100,00 15.064.723,19

Composicao da carteira - 10/2018

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il FI RENDA FIXA LP
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Ill RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
10/2018 Ano RS %
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,02% 1,18% 1.170.352,35( 7,77
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,26% 0,29% 3.655.532,62| 24,27
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 2,09% 1,66% 116.799,62| 0,78
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1,80% 1,35% 937.073,83| 6,22
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 1,74% 1,31% 598.300,43| 3,97
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA LP 1,73% 1,30% 575.632,87| 3,82
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 3,79% 2,59% 544.187,66| 3,61
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,27% 0,29% 247.542,99| 1,64
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,13% 1,69% 470.256,95| 3,12
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3,30% 3,43% 446.772,90| 2,97
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,00% 2,74% 388.406,27| 2,58
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,27% 0,28% 3.188.393,21| 21,16
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,18% 1,75% 657.312,18| 4,36
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 3,92% 2,67% 371.148,50| 2,46
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 5,64% 5,24% 348.275,46| 2,31
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,04% 0,03% 1.348.735,36| 8,95
Total:| 15.064.723,19| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 10/2018

O Grafico ao lado se refere a

ALTO . .
exposi¢do em risco da
5 carteira de investimento do
MEDIO/ALTO RPPS, ou seja, 0s
percentuais demonstrados
i BAIXO mostram o volume alocado
BAIXO/MEDIO em % exposto ao risco de

mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugo ou distribuigéio por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatdrio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059



A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢ao Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA + 6,00% SILVEIRA MARTINS
01/2018 1,76% 3,40% 0,59% 11,14% 0,78% 1,15%
02/2018 0,72% 0,55% 0,54% 0,52% 0,81% 0,60%
03/2018 0,96% 0,94% 0,66% 0,01% 0,58% 0,90%
04/2018 0,32% -0,14% 0,51% 0,88% 0,71% 0,36%
05/2018 -1,43% -3,16% 0,20% -10,87% 0,89% -0,82%
06/2018 0,12% -0,32% 0,55% -5,20% 1,75% 0,21%
07/2018 1,41% 2,32% 0,66% 8,88% 0,82% 1,05%
08/2018 -0,21% -0,45% 0,44% -3,21% 0,40% 0,05%
09/2018 0,64% -0,15% 0,61% 1,64% 0,97% 0,57%
10/2018 3,47% 7,14% 0,92% 10,19% 0,94% 2,27%
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Evolucgao Patrimonial

—— SILVEIRA
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No contexto internacional, o més de outubro foi marcado pelo aumento dos desequilibrios da economia global. Apesar
do EUA continuar com um ritmo de crescimento intenso, outras economias avancadas e paises emergentes tém dado sinais
de perda do ritmo de crescimento. Podemos citar como exemplos a China que vem desacelerando a cada trimestre; a zona
do euro que surpreendeu negativamente ao crescer 0,2% no terceiro trimestre de 2018, com isso a Comissdo Europeia
reduziu a previsao de crescimento para 2018 para 2,1%. A economia norte-americana cresceu 3,5% no terceiro trimestre de
2018, conforme a primeira prévia do Departamento de Comércio dos EUA. Embora o resultado tenha sido menor em
relacdo ao ritmo do segundo trimestre, veio acima das expectativas do mercado, que projetavam uma alta de 3,30%. O
resultado foi puxado pelos gastos dos consumidores que subiram 4% em razdo da baixa taxa de desemprego. Além disso, o
Comité de Politica Monetaria do Federal Reserve (FOMC), em ata, onde subiu a taxa basica em 0,25% para o intervalo de
2,00% a 2,25% ao ano, sinalizou uma continuidade na elevagdo dos juros para o proximo ano. Os analistas de mercado
estdo prevendo mais uma alta em dezembro e mais duas elevacdes em 2019.

No cenario doméstico, tivemos a eleicdo do deputado federal Jair Bolsonaro (PSL) para Presidente da Reptblica,
confirmando as pesquisas de intengdo de voto divulgadas durante o periodo que ocorreu a corrida presidencial. Passada a
eleicdo, as atengdes se voltam agora para a fase de transicdo de governo e a defini¢do de nomes para a futura equipe
ministerial, bem como para a sinalizagdo das primeiras medidas que serdo tomadas a partir de 1 ° de janeiro de 2019, data
da posse.

No campo econdmico do Brasil, o Copom — Comité de Politica Monetaria — decidiu, por unanimidade, manter os juros
em 6,5% ao ano. A decisdo, pela quinta vez seguida, ja era esperada pelos analistas do mercado financeiro, na ata divulgada
na semana seguinte apos a decisdo, o comité reconheceu que o ritmo de recuperagdo da atividade econdmica segue gradual
e sinalizou que o aperto monetario devera iniciar mais tarde do que o esperado. Além disso, conforme divulgado pelo
IBGE, a taxa de desemprego do pais recuou de 12,4% para 11,9% no trimestre, encerrado em setembro. Trata-se da sexta
queda mensal, sendo a menor taxa registrada no ano, isto evidencia uma recuperagio, todavia ela se deve ao aumento do
trabalho informal.

A Inflagdo, medida pelo IPCA, variou 0,45% em outubro, este resultado é o maior para o més de setembro desde 2015,
no acumulado do ano o IPCA ficou em 3,81%. Os principais itens que contribuiram para a alta foram os grupos de
Alimentacdo e bebidas e Transportes, com variagdes de 0,59% e 0,92% respectivamente, juntos esses dois grupos
responderam por cerca de 70% do indice no més. O INPC apresentou uma variagdo de 0,40% em outubro, assim o
resultado no ano ficou em 3,55%. Os produtos alimenticios tiveram uma alta de 0,61% enquanto, no més anterior, a alta foi
de 0,05%, ja o grupo de ndo alimenticios subiu 0,31%, abaixo do registrado em agosto quando variou 0,41%.

O mercado de renda fixa, influenciado pela perspectiva de vitoria de um candidato mais comprometido com o ajuste
fiscal e as reformas, levou os contratos de juros futuros a acumular uma forte queda nas taxas em outubro. Neste contexto
os titulos de prazo mais longo tiveram os maiores ganhos no més de outubro, refletindo as expectativas para o cendrio de
longo prazo diante das perspectivas de um novo governo.

O Ibovespa, benchmark do mercado de agdes, teve o segundo melhor desempenho mensal do ano, pautado pelo
ambiente local fechou o més de outubro com uma valorizagdo de 10,19%, ficando acima dos 87 mil pontos. Com isto,
passou acumular uma alta de 14,43% no ano de 2018. O dolar obteve a maior queda mensal desde junho de 2016, tendo
uma desvalorizagdo frente ao real de 7,80%, cotado a R$3,72. Isso decorre devido a cenario doméstico com a corrida
eleitoral em curso, entretanto, no ano a moeda norte-americana acumula uma alta de 12,32%.
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Comentario do Economista:

Outubro ficou marcado pelo forte salto da Renda Fixa e do Ibovespa, embalados pela eleigdo de uma plataforma mais
reformista, mesmo em um ambiente internacional negativo com o aumento da percepgdo de risco. O grande propulsor da
Renda e Fixa e da bolsa brasileira foi a retomada de confianga do investidor ao passo que a eleicdo de Jair Bolsonaro se
consolidava ap6s uma larga margem no primeiro turno e¢ a incapacidade de reagcdo e formacdo de coalizdes por seu
concorrente, o petista Fernando Haddad. A subida do mercado interno ocorreu apesar de um exterior negativo para os
ativos de risco.

Desta maneira, com a defini¢do para a presidéncia do Brasil, o mercado financeiro, através de seus especialistas,
apresenta um consenso onde esta na hora de aumentar um pouco o risco da carteira de investimentos para lucrar mais. Isso
ndo significa, de maneira alguma, que o investidor deve negligenciar os investimentos. Muito pelo contrario, devemos
analisar o perfil de risco do RPPS ¢ a atual carteira de investimento, segue necessario manter uma BOA parcela dos
investimentos alocados em ativos de seguranca. Sendo assim, como sugestdo e lembrando que cada cliente possui suas
premissas, o RPPS deve ter em sua carteira de investimentos algo em torno de 25% a 35% em vértices médios, 25% a 50%
em vértices curtos e o restante no demais ativos.

Composicio por segmento

Benchmark R$ %
IDKA 2 1.170.352,35 7,77
IRF-M 1 7.091.468,82 47,07
IRF-M 1.244.368,75 8,26
IMA Geral 2.111.007,13 14,01
IMA-B 1.750.515,33 11,62
FlI 348.275,46 2,31
CDI 1.348.735,36 8,95
Total: 15.064.723,19 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de outubro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

10/2018 R$ 913.869,76 6,4815% IPCA + 6,00% 8,97 % 72,23%
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