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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informag¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informag¢des estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
Fundos de Investimento 04(/02/0)19 Ultlm(zi/()) meses N:)o/a ;10 Otﬁg)l g ANO (RS)
0 (1] (1]
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,04% 5,07% 3,58% 12.612,49| 42.442,65
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 1,40% 9,13% 6,60% 7.874,28| 17.297,61
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,49% 3,20% 1,99% 15.273,03| 65.334,02
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,56% 5,37% 2,67% 3.270,25| 11.347,29
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,80% 5,69% 3,60% 4.514,31| 24.529,63
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA- 0.80% 5.65% 3.55% 5.028.19| 21.626.75
GERAL LP
g/ggiis% PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA- 0.81% 5.63% 3.55% 4.869.48] 20.802.50
E?NRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B 1.44% 9.24% 6.69% 8.466.81| 37.304.85
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,50% 3,18% 1,97% 1.264,82| 4.916,09
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,59% 5,68% 2,82% 2.902,68| 13.617,00
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,18% 4,17% 2,24% 5.452,20| 22.290,98
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,08% 5,63% 3,95% 8.367,38| 17.481,90
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,49% 9,75% 7,09% 6.257,11| 28.249,61
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,50% 3,21% 1,98% 12.518,88| 53.312,29
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,56% 5,64% 2,76% 3.866,37| 18.606,68
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,48% 9,72% 7,04% 5.953,49| 26.805,31
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 -0,33% 9,67% 2,56% 1.156,60| 19.763,78
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,52% 3,02% 1,98% 7.385,00| 27.490,71
Total:| 117.033,37(473.219,64
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 04/2019

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIl RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

-1 0 1 2

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2019

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIl RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

0.0 d 1 7.5
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Na tabela abaixo mostramos a composigao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢@o dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composi¢io da Carteira 04/2019
RS %

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.228.114,73| 7,81
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 570.815,24| 3,63
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 3.064.921,76 19,50
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 590.373,34[ 3,76
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 589.329,65| 3,75
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 631.413,92( 4,02
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 607.377,18 3,86
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIT RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 594.744,37| 3,78
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 255.081,31| 1,62
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 495.663,99| 3,15
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 465.579,90 2,96
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 784.481,91| 4,99
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 426.528,59 2,71
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.508.934,75| 15,96
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 692.255,43| 4,40
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 407.465,55| 2,59
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 369.010,82 2,35
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.437.913,87| 9,15

Total: 15.720.006,31 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 5.546,18
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 15.725.552,49
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Composicao por segmento

Benchmark %
IDKA 2 7,81 1.228.114,73
IMA-B 15,68 2.465.133,66
IRF-M 1 37,08 5.828.937,82
IRF-M 11,31 1.778.292,75
IMA Geral 11,63 1.828.120,75
IMA-B 5 4,99 784.481,91
FII 2,35 369.010,82
CDI 9,15 1.437.913,87
Total: 100,00 15.720.006,31

Composigao da carteira - 04/2019

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-
GERAL LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIl RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
04/2019  Ano RS %

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,58% | 0,69% 1.228.114,73| 7,81
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 1,55% | 2,45% 570.815,24| 3,63
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,10% | 0,10% | 3.064.921,76| 19,50
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,78% | 1,05% 590.373,34| 3,76
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,68% | 1,02% 589.329,65| 3,75
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 0,67% | 1,02% 631.413,92 4,02
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 0,67% | 1,01% 607.377,18| 3,86
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 1,59% | 2,45% 594.744,37| 3,78
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,09% | 0,10% 255.081,31| 1,62
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,81% | 1,11% 495.663,99| 3,15
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,20% | 2,95% 465.579,90| 2,96
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,64% | 0,85% 784.481,91| 4,99
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,62% | 2,60% 426.528,59| 2,71
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,08% | 0,09% | 2.508.934,75| 15,96
CAIXA BRASIL IRF-M TIiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,84% | 1,14% 692.255,43| 4,40
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,61% | 2,57% 407.465,55| 2,59
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 0,54% | 1,52% 369.010,82| 2,35
CAIXA RS TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,04% | 0,02% | 1.437.913,87| 9,15

Total:| 15.720.006,31| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 04/2019

O Gréfico ao lado se refere a

MEDIO/ALTO exposigdo em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
i percentuais demonstrados
BAIXO/MEDIO BAIXO mostram o volume alocado

em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em considerag¢do o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolug¢do Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA + 6,00% SILVEIRA MARTINS
01/2019 1,91% 4,37% 0,58% 10,82% 0,81% 1,29%
02/2019 0,47% 0,55% 0,47% -1,87% 0,92% 0,45%
03/2019 0,56% 0,58% 0,47% -0,18% 1,24% 0,57%
04/2019 0,86% 1,51% 0,50% 0,98% 1,06% 0,75%
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Evolucao Patrimonial
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No contexto internacional, conforme o Relatorio do FMI, as perspectivas para o crescimento da economia global estido
no nivel mais baixo desde a crise financeira de 2008. O FMI estima uma expansdo de 3,3% para esse ano. Os principais
motivos para essa desaceleracdo sdao uma confluéncia de fatores que estdo afetando as principais economias do mundo,
entre elas a desaceleragdo da economia da China e o aumento das tensdes comerciais. Em relagdo a China, as suas
exportagdes recuaram 2,7% em abril, impactando em seu superdvit comercial. Com isso, visando reaquecer a sua
economia, o governo chinés adotou politicas de afrouxamento monetario como o corte nas taxas de compulsorio.

Ja nos EUA, apesar do robusto crescimento a uma taxa anualizada de 3,2% no primeiro trimestre € um nivel de
desemprego no pais em patamares baixos, o Comité de Politica Monetaria do Federal Reserve (FOMC) decidiu manter a
taxa de juros no intervalo de 2,25% a 2,50% ao ano. Em comunicado divulgado o comité justificou a decisdo devido a
inflagdo permanecer abaixo da meta de 2%, assim podendo se tornar um problema. A expectativa para os proximos meses ¢
para uma acelera¢@o no consumo o que podera contribuir para que a inflagio atinja a meta.

Ainda no contexto internacional, destacamos que nosso vizinho ¢ importante parceiro comercial, a Argentina, anunciou
congelamento de pregos de 60 produtos basicos e de tarifas publicas para conter uma inflagdo que ja atinge 54,7% no
acumulado dos tltimos 12 meses.

Vindo para o Brasil, foi aprovada a admissibilidade da Reforma da Previdéncia na Comissdao de Constituicdo e Justica
(CCJ) por 48 votos favoraveis e 18 contrarios. Agora, a PEC da Nova Previdéncia seguird para comissdo especial e tera um
longo caminho pela frente. Diante disso a expectativa do governo é que o projeto seja aprovado no segundo semestre deste
ano gerando uma economia de pelo menos algo em torno de R$800 bilhdes em dez anos.

No campo econdmico, a Inflagio medida pelo IPCA foi de 0,57% em abril, esta foi a maior taxa para o més de margo
desde 2016. O IPCA no acumulado do ano foi para 2,09%, o maior valor para o periodo desde 2016. As maiores
influéncias vieram dos grupos de Alimentagdo, Transportes ¢ Saude e cuidados Pessoais, juntos responderam por 89% do
indice no més. As maiores altas individuais vieram dos seguintes itens: Passagem Aérea 5,32%, Higiene Pessoal 2,76%,
Gasolina 2,66% ¢ Remédios com 2,25%. O INPC por sua vez registrou alta de 0,60% em abril, foi a maior taxa para um
més de marco desde 2016. Os produtos alimenticios tiveram alta de 0,64% em abril enquanto, no més anterior, a alta foi de
1,50%. Ja o grupo de ndo alimenticios subiram 0,58% enquanto em marco, havia registrado 0,45%.

O mercado de renda fixa foi novamente pautado pelo cenario politico, a aprovacdo do texto da reforma da Previdéncia na
(CCJ) impactou positivamente nos pregos dos ativos, apesar do impasse no tratado comercial entre China e Estado Unidos.
Sendo assim, o IMA-Geral (Mercado Aberto da Anbima IMA-Geral), que expressa a carteira de titulos publicos no
mercado, apresentou um retorno de 0,86% no més, segundo melhor resultado no ano.

O Ibovespa, benchmark do mercado de agdes, apresentou alta volatilidade em abril, contudo conseguiu fechar em alta de
0,98% aos 96.453 pontos. Dos 65 papéis que compdem o Ibovespa, 35 tiveram desempenho superior ao indice no més,
enquanto 30 ficaram aquém. O dolar, por sua vez, ficou praticamente estavel no acumulado do més, com avango de apenas
0,16% cotado a R$3,92.
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Comentario do Economista:

Além do cenario internacional para nos preocuparmos teremos um caminho até a aprovagdo final da reforma, sera longo
e tem como proxima fase a Comissdo Especial na Camara. O que determinara tempo de tramitagdo e se havera ou ndo uma
forte desidratacdo da proposta de 1,24 tri sera a capacidade de articulagdo politica do governo, que tem dado sinais de
melhora. J4 os dados econdmicos surpreenderam de forma negativa com crescimento da inflagdo ¢ queda da expectativa de
crescimento. Pela nona semana seguida, foi revisada para baixo a projecdo do PIB para 2019 (+1,7%). O que pode indicar
um potencial de crescimento mais baixo do que o mercado acredita. Enquanto a reforma ndo avangar, ndo vemos melhora
nos indices de confianga, consequentemente tdo pouco mudancas no quadro de atividade. Sendo assim, devemos
primeiramente analisar o perfil de risco do RPPS e a atual carteira de investimento, com isso ressaltamos a sugestdo em
manter uma parcela dos investimentos alocados em ativos de seguranga, o RPPS deve ter em sua carteira de investimentos
algo em torno de 25% a 40% em vértices médios, 25% a 35% em vértices curtos e de 10% a 30% em vértices mais
alongadas com uma analise no indicador de risco e, caso o perfil do RPPS permita, um percentual de até 5% em renda
varidvel.

Composicao por segmento

Benchmark RS %
IDKA 2 1.228.114,73 7,81
IMA-B 2.465.133,66 15,68
IRF-M 1 5.828.937,82 37,08
IRF-M 1.778.292,75 11,31
IMA Geral 1.828.120,75 11,63
IMA-B 5 784.481,91 4,99
FII 369.010,82 2,35
CDI 1.437.913,87 9,15
Total: 15.720.006,31 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Abril, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS %
04/2019 R$ 473.219,64 3,0950% IPCA + 6,00% 4,09 % 75,711%
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