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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informag¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informag¢des estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
. 03/2019 Ultimos 6 meses 03/2019

Fundos de Investimento (%) (%) (RS) ANO (RS)
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,67% 6,08% 2,52% 8.143,29| 29.830,17
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 0,51% 14,99% 5,13% 2.885,58| 9.423,32
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,45% 3,50% 1,49% 14.210,20| 50.060,99
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,54% 8,15% 2,10% 3.153,79| 8.077,04
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,50% 8,27% 2,77% 3.572,90( 20.015,33
g/ggARlLsEPL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA- 0.52% 8.13% 272% 3252.81] 16.598.56
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA LP 0,52% 8,07% 2,72% 3.099,81| 15.933,01
ng;RISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIT RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA- 0.53% 15.07% 5.17% 3.064.36| 28.838.04
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,44% 3,49% 1,46% 1.107,91| 3.651,27
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,57% 8,54% 2,22% 2.787,03| 10.714,32
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,91% 9,32% 1,05% 4.168,50| 16.838,78
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,76% 7,64% 2,85% 5.888,02| 9.114,52
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,56% 15,95% 5,52% 2.340,80( 21.992,50
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,44% 3,51% 1,47% 11.032,09| 40.793,40
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,55% 8,77% 2,19% 3.762,01| 14.740,31
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 0,56% 15,80% 5,48% 2.23527| 20.851,82
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 1,37% 10,04% 2,90% 7.392,20( 18.607,18
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,45% 2,98% 1,45% 6.351,09| 20.105,71

Total:| 88.447,67|356.186,27
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 03/2019

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il FI RENDA FIXA LP
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIl RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

0.0 y 4 1.5

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2019

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il FI RENDA FIXA LP
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIl RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
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Na tabela abaixo mostramos a composigao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢@o dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composi¢io da Carteira 03/2019
RS %

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.215.502,24| 7,80
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 562.940,96| 3,61
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 3.149.648,73| 20,20
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 587.103,09( 3,77
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 478.939,14| 3,07
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 626.385,73| 4,02
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA LP 602.507,70( 3,86
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIT RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 586.277,56| 3,76
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 253.816,49| 1,63
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 492.761,31| 3,16
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 460.127,70| 2,95
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 776.114,53| 4,98
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 420.271,48| 2,70
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.496.415,87| 16,01
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 688.389,06| 4,41
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 401.512,06| 2,57
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 370.234,22| 2,37
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.424.286,11| 9,13

Total: 15.593.233,98( 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 9.592,99
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 15.602.826,97

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059



Composi¢cdo por segmento

Benchmark %
IDKA 2 7,80 1.215.502,24
IMA-B 15,59 2.431.129,76
IRF-M 1 37,84 5.899.881,09
IRF-M 11,34 1.768.253,45
IMA Geral 10,95 1.707.832,58
IMA-B 5 4,98 776.114,53
FII 2,37 370.234,22
CDI 9,13 1.424.286,11
Total: 100,00 15.593.233,98

Composigao da carteira - 03/2019

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIl RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3§}
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RN
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA [EXe]5

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP PI{i]

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP I
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fli - CXRI11 &34

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
03/2019  Ano RS %
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,95% | 0,73% 1.215.502,24| 7,80
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 3,83% | 2,70% 562.940,96| 3,61
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,10% | 0,10% 3.149.648,73| 20,20
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,47% | 1,13% 587.103,09| 3,77
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1,57% | 1,12% 478.939,14| 3,07
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 1,59% | 1,12% 626.385,73| 4,02
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA LP 1,57% | 1,11% 602.507,70| 3,86
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 3,85% | 2,70% 586.277,56| 3,76
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,11% | 0,10% 253.816,49 1,63
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,58% | 1,19% 492.76131| 3,16
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,60% | 3,35% 460.127,70| 2,95
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 121% | 0,92% 776.114,53| 4,98
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,05% | 2,87% 420.271,48| 2,70
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,09% | 0,09% 2.496.415,87| 16,01
CAIXA BRASIL IRF-M TIiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,67% | 1,24% 688.389,06| 4,41
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 401% | 2,83% 401.512,06| 2,57
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 237% | 1,72% 370.234,22 2,37
CAIXA RS TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,03% | 0,02% 1.424.286,11| 9,13
Total:| 15.593.233,98| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 03/2019

O Gréfico ao lado se refere a

MEDIO/ALTO exposigdo em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
3 percentuais demonstrados
BAIXO/MEDIO BAIXO mostram o volume alocado

em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em considerag¢do o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolug¢do Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA + 6,00% SILVEIRA MARTINS
01/2019 1,91% 4,37% 0,58% 10,82% 0,81% 1,29%
02/2019 0,47% 0,55% 0,47% -1,87% 0,92% 0,45%
03/2019 0,56% 0,58% 0,47% -0,18% 1,24% 0,57%
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Evolucao Patrimonial
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No contexto internacional pesquisas baseadas em alguns dados econdmicos sinalizam para uma desaceleragdo da
economia global, tal conclusdo pode ser destacada nos seguintes fatores: o gasto do consumidor norte-americano em
janeiro foi mais baixo que o esperado, somado aos rendimentos do titulo da divida publica dos EUA de 10 anos cairam para
a minima em 15 meses, levando o Federal Reserve a manter a taxa de juros inalterada em sua ultima reunido e indicou a
manuten¢do da taxa no decorrer de 2019 e; a China apresentou uma queda em mais de 20% de suas exportacdes em
decorréncia da guerra comercial, levando o governo Chinés a adotar politicas fiscais ¢ de crédito como estimulo a sua
economia. Contudo na ultima semana os EUA e China retomaram as negociagdes comerciais. J4 na Zona do Euro o
parlamento do Reino Unido rejeitou pela terceira vez o acordo do Brexit da Primeira Ministra Theresa May.

Vindo para nossa terra, a camara dos deputados aprovou a PEC do Or¢amento Impositivo, desta maneira deixa o governo
com apenas 3% de manobra sobre o total do Orgamento, pois obriga o governo a pagar despesas hoje passiveis de
adiamento, como por exemplo emendas de bancadas estaduais e investimentos em obras.

No campo econdmico, o Banco Central divulgou o Relatério Trimestral de Inflagdo, o documento indicou uma cautela na
condugio da politica monetaria, ou seja, a expectativa ¢ para manutengdo dos juros nas reunides subsequentes. E relatado
trés fatores que estdo balizando a decisdo do Copom: a) O desempenho da atividade econdmica segue aquém do esperado;
b) A expectativa para Inflagdo para os anos de 2019 e 2020 seguem abaixo do centro da meta da inflacao, que ¢ de 4,25%;
¢) e a conjuntura Internacional onde o cenério se mantém desafiador.

Além disso destacamos que, o Copom decidiu, por unanimidade, manter os juros em 6,5% ao ano na primeira reunido
comandada por Roberto Campos Neto. A decisdo ja era esperada pelos analistas do mercado financeiro. Na ata divulgada
na semana seguinte apos a decisdo o comité reconheceu que o ritmo de recuperacdo da atividade econdmica segue aquém
do esperado e, seu avango, depende do andar das reformas de carater fiscal. Desta maneira o comité deixou subentendido
que podera manter os juros nas reunides subsequentes.

A Inflagdo, medida pelo IPCA, foi de 0,75% em marco, esta foi a maior taxa para o més de margo desde o ano de 2015.
O IPCA no acumulado em 12 meses ficou em 4,58%, acima da meta. O acumulado do ano foi para 1,51%, as maiores
influéncias vieram dos grupos de Alimentagdo e Bebidas e Transportes. O INPC por sua vez registrou alta de 0,77% em
marg¢o, também foi a maior taxa para um més de mar¢o desde o ano de 2015. Os produtos alimenticios tiveram alta de
1,50% em margo, ja o grupo de ndo alimenticios avangou 0,45%.

O mercado de renda fixa sofreu diversos impactados nas ultimas semanas de margo. No cendrio externo, o temor de uma
maior desaceleragdo do crescimento da economia global fez com que os investidores buscassem protecdo, impactando
negativamente nos mercados emergentes. E no cenario local, a davidas referentes ao ambiente politico quanto a reforma da
previdéncia impactaram na rentabilidade dos principais ativos, sobretudo nos de longo prazo.

O Ibovespa, benchmark do mercado de agdes, fechou o més de margo praticamente estdvel em um més marcado pelos
desencontros entre governo ¢ Congresso, em torno da reforma da Previdéncia. Dessa forma, o principal indice da B3
fechou o0 més com uma leve queda de 0,18%, aos 95.415 pontos. No entanto no acumulado do primeiro trimestre, o indice
teve alta de 8,56%. E o dolar por sua vez em meio a apreensdo com o cendrio politico fechou em alta de 4,31%, cotado a
R$3,91. Foi 0 maior avango para o més desde o ano 2015.
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Comentario do Economista:

O quadro de otimismo generalizado entre os investidores foi posto a prova ao longo de margo, diante das incertezas
acerca da tramitacdo da Reforma da Previdéncia e da capacidade de articulagdo do Governo, com reflexo negativo no
humor do mercado. Apesar das expectativas positivas para o longo prazo do pais permanecerem, o aumento do padrdo de
volatilidade dos ativos de risco ja era esperado. Desta maneira o “andar” dos investimentos passara pelos ruidos politicos
que cercam a Reforma da Previdéncia. Agregamos o momento externo quem nos mostra uma desaceleracao do crescimento
econdmico.

Sendo assim, devemos primeiramente analisar o perfil de risco do RPPS e a atual carteira de investimento, com isso
ressaltamos a sugestdo em manter uma parcela dos investimentos alocados em ativos de seguranga, o RPPS deve ter em sua
carteira de investimentos algo em torno de 25% a 40% em vértices médios, 25% a 35% em vértices curtos e de 10% a 30%
em vértices mais alongadas com uma analise no indicador de risco e, caso o perfil do RPPS permita, um percentual de até
5% em renda variavel.

Composicao por segmento

Benchmark R$ %
IDKA 2 1.215.502,24 7,80
IMA-B 2.431.129,76 15,59
IRF-M 1 5.899.881,09 37,84
IRF-M 1.768.253,45 11,34
IMA Geral 1.707.832,58 10,95
IMA-B 5 776.114,53 4,98
FII 370.234,22 2,37
CDI 1.424.286,11 9,13
Total: 15.593.233,98 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Margo, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

03/2019 R$ 356.186,27 2,3274% IPCA + 6,00% 3,00 % 77,67%

Referéncia Gestdo e Risco

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059



